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Informativo Economico 09/2026

O Crescimento do etanol de milho na regiao de Mato Grosso
do Sul

Recentemente, a montadora Chevrolet (GM) anunciou o lancamento dos
veiculos Onix e Onix Plus na versado Eco, com motor Turbo movido apenas a etanol. O
lancamento de um veiculo monocombustivel de origem vegetal vinha sendo
especulado nos noticiarios ha algum tempo, porém esta é a primeira concretizacao
desse projeto desde que as primeiras noticias surgiram. Apesar de ser uma adaptacao
do motor 1.0 Turbo Flex ja existente, as mudancas buscam maximizar a eficiéncia do
propulsor, ja que agora ele opera apenas com um tipo de combustivel, ndo precisando
se adequar a qualquer tipo de mistura.

Com o fim da vigéncia do Programa Carro Sustentavel em dezembro de 2026,
que zerava o IPI para veiculos de entrada com motor flex que atendiam a critérios de
eficiéncia, a solucdo da montadora pode se tornar uma excelente opcado para se
enquadrar no programa do IPl Verde, que garante desconto no imposto desde que
cumpridos alguns requisitos. A adocdo de um motor exclusivo a etanol é um desses
critérios.

A mudanca da regra do etanol anidro na mistura da gasolina de 30% para 32%,
implementada pelo governo federal, pode causar um aumento de 1bilhdo de litros de
etanol anualmente. Além disso, as expectativas de demanda global pelo
biocombustivel estdo em crescimento, favorecendo ainda mais o mercado produtivo.

Em paralelo aisso, o inicio das operacées da usina de etanol de milho da Inpasa
em Sidrolandia e o anlncio do investimento da Atvos na usina Santa Luzia em Nova
Alvorada do Sul para transforma-la em uma operacao hibrida mostram que o setor
passa por seu melhor momento até entao, indicando que o estado terd uma forte
demanda do grao para as préximas safras.

Apesar do constante crescimento da producao do etanol de milho, ele ainda

representa 38% da producéo total (Safra 2024,/2025), que continua sendo dominada
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pelo etanol de cana-de-aclcar. Porém, o momento de incerteza em relacdo as usinas
produtoras de cana mostra que essa proporcao tende a mudar ja no curto prazo. Além
disso, segundo dados da SCA Brasil, o custo de producéo do etanol de milho é cerca
de 20% a 30% menor que o de cana, somado ao fato de que o milho pode ser
estocado, diferentemente da cana-de-aclicar, o que elimina o problema da
sazonalidade da producao.

Segundo dados da Agéncia Nacional do Petréleo, Gas Natural e
Biocombustiveis (ANP), do inicio de abril ao fim de maio de 2026, o preco do etanol
no estado apresentou uma reducdo de 5,6%, o que representa uma queda de cerca de
25 centavos por litro. Em contrapartida, no mesmo periodo, a gasolina registrou
estabilidade de preco.

Em contrapartida, efeitos geopoliticos contrarios, como o impacto das tarifas
americanas ao etanol brasileiro, mostram que pode haver uma mudanca do
direcionamento da demanda americana para outros paises que estdo em uma
transformacdo energética e passam a demandar mais etanol como uma solucéo
verde. A absorcao deste excedente pelo mercado interno brasileiro é uma solucao,
uma vez que o pais também passa por constantes aumentos para reenquadrar o
percentual de alcool na gasolina, como uma alternativa para se tornar menos

suscetivel a volatilidade externa.
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Moagem de milho para producao de etanol
Milhdes de ton.

B Mato Grosso

13,52
Mato Grosso do Sul
Goias =
M Outros
10,11
7,33
6,85
4,93 4,75
3,51
2,21 2,01 2,11
1,61 1,66 1,82
0,99 0,91 0,89 I
0,37
0,05 0,08 ’
e 0,07 0,08 . -
2020/21 2021/22 2022/23 2023/24 2024/25 2025/26
Fonte: UNEM

Esse cenario evidencia que uma maior oferta de etanol pode provocar uma
queda nos valores para o consumidor final, impulsionando a demanda local, uma vez
que o custo logistico para manter o combustivel no mercado interno é menor, além de
uma menor dependéncia de combustiveis fosseis, reduzindo efeitos geopoliticos,
ambientais, econdmicos, logisticos e inflacionarios para o consumidor final. Uma
estratégia governamental para fomentar o uso do etanol em relacdo a gasolina é
importante; como estratégia de longo prazo, ela é altamente necessaria em um
momento como esse.

Para o produtor, espera-se que a permanéncia dos graos no estado para
processamento traga um aumento do valor agregado do grdo devido a reducdo dos
custos logisticos, além de aliviar o estresse relacionado a armazenamento e gerar um

melhor preco ao produtor.
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