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PRECO X COMERCIALIZACAO DE SOJA

1. Mercado da soja — safra 2020/2021 e safra 2021/2022

A producao crescente da soja em mercados externos e internos, como no estado do
Mato Grosso do Sul, faz-se necessario evidenciar que o produtor do grao esta

suscetivel a diversos tipos de risco desde o plantio até a efetiva venda do produto.

Esses riscos existem por essa atividade se caracterizar como ciclica e sofrer
influéncia direta de varios fatores — dentre eles: variagbes de preco da commaodity,

clima, variagao cambial e exportacao.

1.1. Mercado Interno

O estado do Mato Grosso do Sul € o quinto maior produtor de soja no Brasil. A area
de soja na safra 2020/2021 no estado alcangou a marca de 3,53 milhdes de hectares
e a produtividade média ponderada foi de 62,83 sc/ha. Portanto, a produgao total de
soja em Mato Grosso do Sul alcangou a marca de 13,3 milhdes de toneladas na safra
2020/2021.

A safra foi encerrada em abril de 2021, com um preco médio de R$ 120,64 /saca
(cento e vinte reais e sessenta e quatro centavos por saca de 60kg). Porém, a
comercializagdo ainda estd em momento de finalizagdo, com cerca de 99,38% ja

comercializado.

Em relacdao a safra 2021/2022 que ainda esta em desenvolvimento, tem uma
estimativa de area plantada para soja safra 2021/2022 de Mato Grosso do Sul de
3,78 milhdes de hectares, com aumento de 7% quando comparada com a area da
safra 2020/2021.

A produtividade é estimada em 56,38 sc/ha, gerando uma expectativa de produgao
de 12,77 milhdes de toneladas. O preco médio da safra estd em cerca de R$ 155,08

(cento e cinquenta e cinco reais e oito centavos) com 36,50% ja comercializado.

A operacgao de semeadura iniciou lenta em setembro devido as condi¢des climaticas

nao estarem regularizadas no estado. Ja4 no més de outubro o estado

teve melhores condi¢des climaticas, onde marcou o retorno das chuvas no estado,
até meados de novembro. A partir deste periodo a frequéncia das chuvas passou a

ser mais esparsa, permitindo o encerramento mais cedo do plantio no estado.
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No més de dezembro as precipitagcdes diminuiram em grande parte do estado. As
regides norte e nordeste do Mato Grosso do Sul registraram chuvas abundantes e o
desenvolvimento seguiu em suas melhores condi¢gbes, porém as regides mais
castigadas pela estiagem neste periodo foram as regides sudoeste, sul, sudeste e

sul-fronteira, acarretando reducao da produtividade.

1.2. Mercado Externo — Délar e Exportacao

O elevado valor do dolar mediante ao real se deu por uma taxa selic desvalorizada e
uma inflagdo crescente em plena pandemia. Por isso, por meio de uma politica
monetaria, em que eleva-se a taxa selic, uma das principais taxas bases de
investimento, visava-se a queda na cotagao do ddlar. Tal agdo visava atrair capital
estrangeiro para o Brasil com os juros mais altos. Porém, a politica monetaria nao
obteve exito em tao curto prazo, mas tem mantido um patamar com o ddlar valendo

R$ 5,60 (cinco reais e sessenta centavos) a R$ 5,70 (cinco reais e setenta centavos).

O dolar valorizado permitiu um movimento de exportagcédo elevado, com um volume
total de 5,38 milhdes de toneladas de soja exportadas, cerca de 12,43% maior do
que em 2020. Se considerarmos o valor em moeda, o volume foi responsavel por

movimentar 2,4 milhdes de dolares, 45% a mais do que em 2020.

O volume exportado em 2021 foi um valor superior ao recorde de 2018 de 5,2
milhées de toneladas. Grande parte desse resultado, em média 70% €& importado
pela China. O més de abril de 2021 atingiu o maior volume de exportagao, cerca de
1,12 milhdes de toneladas. Além disso, os meses de novembro e dezembro tiveram
um movimento crescente de exportacao, ao contrario do ano de 2020 em que

praticamente ndo houve comercializagao nesse periodo.

2. Precificagao

A soja tem sua formacao de preco baseada principalmente no mercado externo, isto
€, no preco CBOT (precgo futuro) e no cambio (ddlar x real). Todavia, as mudangas

climaticas extremas também influenciam.

A flutuacao de pregos com um crescimento elevado desde o ano de 2020 advém da
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reducado da oferta de soja por quebra de safra no Rio Grande o Sul, auséncia da

Argentina na safra 2020/2021, desvalorizagao do real e aumento da inflagao.

O precgo elevado no mercado externo faz jus a um real desvalorizado perante o
crescimento inflacionario. Entre os fatores que explicam o nivel elevado da inflagao
esta a alta dos precos das commodities no mercado internacional, que se encontram
44% acima do patamar pré-pandemia (BACEN, 2021).

A pressao sobre os precos de bens — derivada da maior demanda e potencializada
pela existéncia de gargalos de oferta (BACEN, 2021). Todavia, ao fim do ano de 2021
houve uma desaceleracdo dos pregos das commodities dado o aumento da
importacao e redugao da exportagcédo, em vista do fechamento das fronteiras com a
China (FGV, 2021).

2.1. Preco disponivel

O acompanhamento da evolugdo do preco disponivel ajuda na tomada de decisdo do
produtor. A coleta iniciou-se em fevereiro de 2020 e foi acompanhada até dezembro
de 2021, periodo de comercializagdao das safra 2020/2021 e 2021/2022, e que

antecede a elaboracao deste material.

O menor preco ocorreu no inicio da construcdao da base dados, com o0 prego
disponivel da soja em R$ 73,30/saca (setenta e trés reais e trinta centavos por saca
de 60 kg). J& o maior pregco ocorreu em maio de 2021, cerca de R$ 163,45/saca
(cento e sessenta e trés reais e quarenta e cinco centavos por saca de 60 kg),

periodo entre safras.

A amplitude de prego de fevereiro de 2020 a fevereiro de 2021 foi de R$81,20/saca
(oitenta e um reais e vinte centavos por saca de 60kg), isto €, o pre¢co no ano de
2021 foi 110,78% maior do que em 2020
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Grafico 1. Historico do Preco Médio Disponivel da Soja no Mato Grosso do Sul
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2.2. Preco Futuro

O risco, de uma maneira geral, € inerente a atividade agricola de produgao de soja.
As negociacdes de contratos futuros apresentam-se como estratégia na gestao do
risco de preco. O principal objetivo desse tipo de mercado & protecdao contra

oscilagcbes de precgo (hedge).

O acompanhamento da evolugdo do preco futuro ajuda na tomada de decisdao do
produtor e influencia o preco disponivel. A coleta tras dados iniciais de setembro de
2020 e foi acompanhada até dezembro de 2021, periodo que antecede a elaboragao
deste material. Inicia-se em setembro a fim de que o precgo futuro observado para
colheita de fevereiro € o do més de setembro, demonstrando a perspectiva do

mercado.

O menor prego ocorreu no inicio da construgdao da base dados, com o prego futuro
da soja em R$ 107,71/saca (cento e sete reais e setenta e um reais por saca de 60
kg). Ja o maior prego ocorreu em margo de 2021, cerca de R$ 160,08/saca (cento e
sessenta reais e oito centavos por saca de 60 kg), periodo de colheita e finalizagao
da safra 2020/2021.

Com a finalizagao da safra 20/21, o prego futuro comegou a evidenciar a safra 21/22,

com menor preco de R$ 135,74/saca (cento e trinta e cinco reais e

setenta e quatro centavo por saca de 60 kg) no més de junho de 2021. J& o maior

preco até o momento de desenvolvimento da safra 21/22 foi de R$ 149,86/saca
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(cento e quarenta e nove reais e oitenta e seis centavos por saca de 60kg) no més

de setembro, periodo de inicio de plantio.

A amplitude de preco de setembro de 2020 a setembro de 2021 foi de R$42,15/saca
(quarenta e dois reais e quinze centavos por saca de 60kg), isto €, o preco no ano de
2021 foi 39,13% maior do que em 2020.

Grafico 2. Historico do Pregco Médio Futuro da Soja no Mato Grosso do Sul
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3.Preco x Comercializacao

3.1. Safra de Soja 2020/2021

A comercializagdo da safra de soja sul-mato-grossense 2020/2021 teve inicio em
fevereiro de 2020 com 9,25% comercializada. Nos dois meses seguintes foram as
maiores comercializagdes, 12,75% em marco e 12% em abril. O volume
comercializado a precgo disponivel, em fevereiro de 2020, foi vendido a setenta e

cinco reais e quarenta e trés centavos cada saca (R$ 75,43/saca).

Como as maiores comercializagbes da safra 2020/2021 ocorreram em margo e abril
de 2020, grande parte da soja foi vendida a oitenta e um reais e setenta centavos a
saca (R$ 81,70/saca) e/ou oitenta e quatro reais e dezoito centavos a saca
(R$84,18/saca).

Ao contrario do que se imagina, ndao houve grande volume comercializado a preco

de cento e sessenta e dois reais e dezenove centavos a saca (R$ 162,19/saca)
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disponivel em maio de 2021 para safra 2020/2021, pois s6 houve 2,70% de

comercializagdo nesse periodo. O prego quase que dobrou de fevereiro/2020 para

maio/2021, porém nesse valor s6 foi vendido um tergo do que se comercializou em

marco e abril.

Soja 2020/2021 fev/20 mar/20 abr/20 mai/20 jun/20
Comercializa¢io Real ‘ 9,25% 12,75% 12% 3% 2,75%
Comercializagdo Acumulada 9,25% 22% 34% 37% 39,75%

Preco Médio Disponivel MS R$ 75,43 R$ 81,70 R$ 84,18 R$ 92,30 R$ 91,80

Soja 2020/2021 jul/20 ago/20 set/20 out/20 nov/20
Comercializacéo Real 1,25% 4,50% 5,50% 1,88% 2,32%
Comercializagdo Acumulada 41% 45,50% 51% 52,88% 55,20%

Preco Médio Disponivel MS R$ 97,05 R$ 107,88 R$ 122,25 R$ 140,25 R$ 145,25

Soja 2020/2021 dez/20 Jan/21 fev/21 mar/21 abr/21
Comercializa¢do Real ‘ 0,75% 4,75% 0,12% 7,68% 5,09%
Comercializacdo Acumulada ‘ 55,95% 60,70% 60,82% 68,50% 73,59%

Preco Médio Disponivel MS ‘ R$ 136,33 R$ 149,50 R$ 152,38 R$ 154,38 R$ 157,89

Soja 2020/2021 mai/21 jun/21 jul/21 ago/21 set/21
Comercializacdo Real ‘ 2,70% 4,71% 2,70% 2,19% 6,81%
Comercializa¢do Acumulada ‘ 76,29% 81% 83,70% 85,89% 92,70%
Preco Médio Disponivel MS ‘ R$ 162,19 R$ 151,79 R$150,90 R$156,06 R$ 156,80
Soja 2020/2021 out/21 nov/21 dez/21
Comercializacéo Real ‘ 3,18% 2,75% 0,75%
Comercializagdo Acumulada ‘ 95,88% 98,63% 99,38%
Preco Médio Disponivel MS ‘ R$ 157,71 R$ 154,12 R$ 153,56

O preco médio disponivel da soja ponderado pela comercializagao do grao, no Mato

Grosso do Sul, ao longo de fevereiro de 2020 e dezembro de 2021, foi de cento e
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vinte reais e sessenta e quatro centavos por saca (R$ 120,64/saca), conforme o
Gréfico 3.

Grafico 3. Preco x Comercializagdo da Safra de Soja 2020/2021 - Mato Grosso do Sul
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Esse valor ja é praticamente a média final, pois o0 acumulado de comercializagao € de

99,38%. Espera-se que o preco se mantenha em patamar elevado, a fim de cobrir os

custos da producgao na préxima safra.

3.2. Safra 2021/2022

A comercializagdo da safra de soja sul-mato-grossense 2021/2022 teve inicio em
fevereiro de 2021 com 7% comercializada. Abril/2021 foi o segundo més de maior
comercializagdo, com 5,81% a um preco de cento e cinquenta e sete reais e oitenta e

nove centavos a saca (R$ 157,89). Até dezembro de 2021, 36,50% da producao
estimada da safra foi comercializada.

O volume comercializado a prego disponivel, em fevereiro de 2021, foi vendido a
cento e cinquenta e um reais e seis centavos cada saca (R$ 151,06/saca). E possivel

observar o aumento dos pregos no inicio do ano corrente de 2021 até o més de
maio,

todavia houve uma ligeira reducao devido a desvalorizagdo do ddlar perante o real
até julho de 2021. Movimento contrario iniciou-se ja em agosto, periodo de pré-

plantio da safra 21/22, em conjunto com a valorizagao do ddlar.
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Soja 2021/2022 fev/21 mar/21 abr/21 mai/21
Comercializagio Real ‘ 7% 2,19% 5,81% 3,87%
Comercializagdo Acumulada 7% 9,19% 15% 18,87%
Preco Médio Disponivel MS R$ 151,06* R$ 154,38 R$ 157,89 R$ 162,19

*Prego 23/02/2021 quando foi divulgada a porcentagem de comercializagdo

Soja 2021/2022 jun/21 jul/21 ago/21 set/21
Comercializagdo Real 3,73% 1,60% 2,95% 3,85%
Comercializagdo Acumulada 22,60% 24,20% 27,15% 31%
Preco Médio Disponivel MS R$ 151,79 R$ 150,90 R$ 156,06 R$ 156,80
Soja 2021/2022 out/21 nov/21 dez/21
Comercializagdo Real 0,38% 3,62% 1,50%
Comercializagdo Acumulada 31,38% 35% 36,50%
Preco Médio Disponivel MS R$ 157,71 R$ 154,12 R$ 153,56

O preco médio disponivel da soja ponderado pela comercializagdo do grao, no Mato
Grosso do Sul, ao longo de fevereiro de 2021 e dezembro de 2021, foi de cento e
cinquenta e cinco reais e oito centavos por saca (R$ 155,08/saca), conforme o
Grafico 4.

Grafico 4. Preco x Comercializagdo da Safra de Soja 2021/2022 - Mato Grosso do Sul
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Esse valor ainda pode ser alterado, haja vista que falta 63,5% da safra 2021/2022 a
ser comercializada, lembrando que a safra estd em desenvolvimento. Espera-se que

0 prego se mantenha em patamar elevado, a fim de cobrir os custos da producgao.
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