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O preco médio da soja disponivel no O preco médio futuro foi de R$

Mato Grosso do Sul foi de R$ 119,90 por saca no = 128,30 por saca no més para contratos de
més de julho de 2026. Esse valor encontra-se 2,75% = novembro de 2026 e encontra-se 1,34% superior
acima do preco praticado em julho de 2025, quando = ao mesmo periodo do ano passado, quando
a soja estava cotada em média em R$ 116,69/saca. estava sendo cotada a R$ 126,60/saca. Essa leve

A retomada do ritmo de alta reflete a manutencdo de uma demanda
exportacdes apdés o periodo de entressafra e a  internacional consistente, ainda que a oferta
firmeza das cotacdes internacionais sustentaram a | global da commodity permaneca ampla.
recuperacao dos precos no estado ao longo do més.
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Considerando os 22 pregdes do més, o mercado fisico da soja em Mato Grosso do Sul
apresentou elevada aderéncia ao comportamento dos contratos futuros negociados na CBOT durante a
fase de valorizacao, evidenciando forte transmissao dos sinais do mercado internacional para a formacao
dos precos internos. Entre 12 e 24 de julho, a cotacdo da soja em MS avancou de R$ 113,91/sc para R$
125,97/sc (+10,6%), enquanto a CBOT passou de 1.126,25¢ para 1.248,00¢/bushel (+10,8%), com
ambas as séries atingindo o pico na mesma data, o que reforca a elevada correlacdo entre os mercados.

Apo6s esse movimento, contudo, observou-se uma divergéncia na intensidade da
correcdo, entre 24 e 31 de julho, a CBOT recuou 6,1%, ao passo que a soja em MS registrou queda de
apenas 1,8%, indicando um alargamento da base e sugerindo que fatores domésticos, como a valorizacdo
do cadmbio e maior firmeza da demanda fisica e das condicdes logisticas, limitaram o repasse da
desvalorizacao internacional ao mercado regional. Como resultado, o preco da soja em Mato Grosso do
Sul encerrou julho acumulando alta de 8,6%, superior ao ganho liquido de 4,1% observado na CBOT,
demonstrando que, embora o mercado estadual tenha acompanhado de forma consistente a trajetéria de
alta dos futuros, apresentou maior sustentacdo dos precos na fase de ajuste, favorecendo a
comercializacdo da soja fisica no fechamento do més.
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Comercializacdo da Soja no MS

120%

100% 75,0%
80% \
60% \_

73,0%

40%

20%

0%

2024/25 2025/26 Fonte: Granos

A comercializacdo da soja da safra 2025/2026 avancou 9,00 pontos percentuais em
julho de 2026, alcancando 73,00% da producao projetada. O resultado permanece 2,00 pontos
percentuais abaixo do observado no mesmo periodo da safra anterior, evidenciando uma aproximacao
gradual do ritmo histérico de vendas. A recuperacdo dos precos ao longo do més contribuiu para
estimular novas decisdes de venda por parte dos produtores.

Comercializacdo da Soja no MS - Ultimas 5 Safras
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|_SAFRA | 2020121 | 2021722 | 2022123 | 2023/24 | 2024/25 | 2025/26 |

JULHO 85,89% 79,20% 68,23% 68,90% 75,00% 73,00%

Fonte: Granos

A comercializacédo da safra de soja 2025/26 em Mato Grosso do Sul segue proxima ao
padrao histérico recente, com o fechamento de julho em 73,00%, percentual inferior ao observado nas
safras 2020/21 (85,89%), 2021/22 (79,20%) e 2024/25 (75,00%), mas superior aos registrados nas
safras 2022/23 (68,23%) e 2023/24 (68,90%). O ritmo de vendas segue se recuperando
gradualmente, impulsionado pela valorizacdo recente dos precos e por uma postura menos
conservadora dos produtores na tomada de decisao de venda.
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Analise Econdmica

O preco médio da soja disponivel em MS fechou julho
de 2026 em R$ 119,90/saca (+2,75% a/a), enquanto o contrato
futuro para novembro foi negociado a R$ 128,30/saca (+1,34%
a/a). O prémio do futuro sobre o disponivel (+7,0%) reflete
expectativa de aperto de oferta no inicio da comercializacdo da
nova safra, ainda limitado por estoques globais amplos.

A analise dos 22 pregbes de julho mostra elevada
aderéncia do mercado fisico a CBOT na fase de alta: entre 12 e
24/07, a soja em MS subiu 10,6% de R$ 113,91 para R$ 125,97/sc,
e a CBOT avancou 10,8% de 1.126,25¢ para 1.248,00¢/bushel,
com pico na mesma data. Na correcdo seguinte de 24 a 31/07,
porém, a CBOT recuou 6,1% e a soja no estado cedeu apenas
1,8%, alargando a base, cambio, demanda fisica firme e logistica
favoravel sustentaram os precos internos. No acumulado do més,
MS fechou em alta de 8,6%, ante ganho liquido de 4,1% da CBOT.

A comercializacdo da safra 2025/26 avancou 9,0 p.p.
em julho, para 73,00% da producéao projetada, 2,0 p.p. abaixo da
safra 2024/25 (75,00%), mas acima de 2022/23 (68,23%) e
2023/24 (68,90%), ainda distante do ritmo de 2020/21
(85,89%). A valorizacdo recente estimulou novas vendas,
acelerando o ritmo de comercializacao.

Em sintese, julho combinou retomada exportadora,
firmeza internacional e resisténcia da base doméstica na
correcao; fatores que sustentaram a recuperacdo de precos e
impulsionaram a comercializacdo, ainda que abaixo do ritmo da
safra anterior.
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