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Oferta Mundial de Fertilizantes e disponibilidade para o Brasil

O mercado global de fertilizantes se tornou um elemento de observacdo durante o
ano de 2026. O inicio de um novo conflito no Oriente Médio e o incessante conflito entre
Russia e Ucrania afetaram dois dos principais pontos de oferta dos diversos tipos de
fertilizantes. O Brasil, dependente do fertilizante importado para suprir a demanda anual, viu-

se em uma situacao alarmante, apesar de estar equidistante de ambos os conflitos.

No contexto histérico, com excecdo de 2022, ano em que se aplica uma situacado
diferente, o histérico de importacéo nacional de fertilizantes sempre esteve estabilizado em

um volume préximo, com variacdo maxima de cerca de 8%.

Tabela 1 - Contexto das importacées brasileiras

_ Volume (mi t) Valor (USS$ bi) Prego médio (USS$/t)

2021 41,55 15,13 364,3 +21,4%
2022 38,10 24,70 648,3 -8,3%
2023 40,89 14,61 357,3 +7,3%
2024 44,26 13,55 306,2 +8,2%
2025 45,48 15,46 340,0 +2,8%

Fonte: MDIC/SECEX

Os valores de volume mostram que a demanda se manteve aquecida, o que demonstra

que o pais necessita constantemente de fertilizantes como ferramenta de manutencao da alta
produtividade. A grande mudanca aconteceu a partir de 2026, quando o inicio do conflito no
Oriente Médio trouxe duas camadas de complexidade ao setor, ja que, além da reducio da
oferta por paises da regiao devido ao conflito em si, a questao logistica foi a grande afetada.
Segundo relatério do Boletim de Fertilizantes de agosto de 2026, o agregado de fertilizantes
se encontrava com um volume importado 13,5% abaixo no acumulado do ano. A situacio fica
ainda mais alarmante quando observada no contexto estadual, em que, no mesmo periodo, o

volume total de fertilizantes se encontrava 24,1% abaixo do registrado no ano anterior.

Esse déficit de oferta agrava todo o processo produtivo, uma vez que o estado vem de
uma safra de alta produtividade, o que gera, por parte dos produtores, expectativas de
producdes iguais ou melhores, em grande parte para o custeio da producdo, que mantém as
margens de lucro apertadas. Soma-se a isso uma demanda pelo grdo aquecida no curto prazo,

porém com expectativa de demanda questionada no longo prazo.
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Diante dessas condicdes, faz-se necessario analisar, pela dtica da oferta dos
principais fertilizantes, os principais paises produtores deles, observar como o Brasil se
comporta neste mercado e determinar outros paises que podem atender a demanda

produtiva brasileira.
Nitrogénio

Em escala nacional, o fertilizante azotado (baseado em nitrogénio - N) foi o que
apresentou a maior variacdo negativa entre o acumulado de 2025 e 2026, com déficit de
17,2%. Na tabela a seguir, sdo apresentados os maiores produtores, sua relacdo de importacao

com o Brasil e sua variacao entre producio e importacao.

Tabela 2 - Nitrogénio - producdo e relacio com as importacoes brasileiras

ulecices Ureia equivalente Ureia imp?rtada LEE Brasil / produgdo Salczlo bru'to
202.5 (mit) Bra5|l‘2025 (%) (mi t ureia
N (mi t) (mi t) eq.)
China 49,0 106,52 0,215 0,20% 106,31
Russia 15,0 32,61 1,287 3,95% 31,32
india 15,0 32,61 - - 32,61
EUA 14,0 30,43 0,00165 0,01% 30,43
Indonésia 6,0 13,04 — — 13,04
Ir3 4,8 10,43 0,185 1,77% 10,25
Ardbia Saudita 5,2 11,30 0,231 2,05% 11,07
Egito 4,0 8,70 0,039 0,45% 8,66
Canada 3,8 8,26 — — 8,26
Catar 3,0 6,52 0,991 15,20% 5,53
Oma 2,0 4,35 1,202 27,64% 3,15
Nigéria 2,0 4,35 1,803 41,47% 2,54
Argélia 2,0 4,35 0,696 16,01% 3,65
Uzbequistao 1,3 2,83 0,105 3,70% 2,72
Alemanha 2,0 4,35 0,064 1,48% 4,28

Fonte: WITS/UN Comtrade

Como se observa em destaque na tabela, a maior parte da producéo da qual o Brasil
faz parte na importacdao (Catar e Oma) esta diretamente envolvida no conflito,
principalmente por sua localizacio no Oriente Médio. Em contrapartida, China, india e EUA
sdo grandes produtores, porém possuem pouca (ou nenhuma) relacdo de importacdo com o

Brasil.
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Tabela 2.1 - Importacdes brasileiras de ureia por origem em 2025

Quantidade (mi t) Valor (USS mi) Prego implicito (USS/t)
416

Nigéria 1,802 750,32

Russia 1,287 568,02 441
Ooma 1,202 489,23 407
Catar 0,991 427,24 431
Argélia 0,696 288,75 415
Venezuela 0,400 165,30 413
Bolivia 0,301 124,23 412
Arabia Saudita 0,231 98,16 424
China 0,215 96,10 446
Ira 0,185 72,14 390
Uzbequistdo 0,105 43,65 417
Bahrein 0,094 41,92 447
Total mundo 7,727 3.272,40 424

Fonte: WITS/UN Comtrade

Fosforo

O fertilizante fosfatado (baseado em fdsforo - P) apresenta uma cadeia produtiva
distinta da dos fertilizantes nitrogenados e potassicos, pois se faz necessaria a transformacao

do mineral para a producéo de fertilizantes acabados.

Os dados da tabela 3 indicam os principais produtores da rocha fosfatica, matéria-
prima para a producdo de MAP, DAP e TSP. Os maiores produtores possuem cadeia integrada,

agregando valor ao produto.

Tabela 3 - Fésforo - producdo mineral e fertilizante acabado

China 110 2025 Matéria-prima + industria integrada
Marrocos ~35,3 2024 Grande reserva e cadeia integrada
EUA ~20 2024 Grande produtor integrado
Russia ~14 2024 Grande produtor/exportador
Jordania ~12 2024 Produtor relevante
Ardbia Saudita 10 2024 Matéria-prima + grande produgdo de DAP
Egito ~5 2024 Exportador de fosfatados
Brasil ~5,3 2024/25 Produgdo doméstica

Fonte: USGS
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Segundo dados apresentados pelo sistema ComexStat, o Brasil importou, em 2025,
principalmente do Egito (1,75 mi t), da China (1,56 mi t) e do Marrocos (1,21 mi t), dois dos
principais produtores da matéria-prima. A questéao é que, enquanto o Brasil importa cerca de
30% de toda a producéo da rocha fosfatica (ja no estagio processado em fertilizantes), o pais
importou apenas 1,4% de toda a producao chinesa e adquiriu sé 3,4% de toda a producéo

marroquina.

Potassio

O fertilizante potassico (baseado em potassio - K) é um ponto central de atencéo para
o Brasil, uma vez que possuimos participacdo muito baixa na producdo mundial e somos

grandes consumidores.

Tabela 4 - Potassio - producido em K,O

_ Produgdo K,0 2024 (mi t) Participagdo aprox. no mundo

Canada 15,0 31%
Russia 9,0 19%
Belarus 7,0 15%
China 6,3 13%
Alemanha 3,0 6%
Israel 2,4 5%
Jordania 1,8 4%
Laos 1,5 3%
Espanha 0,4 <1%
Brasil 0,36 <1%
Mundo 48,0 100%

Fonte: USGS

Somente os dois principais produtores, Canada e Russia, representaram 81,8% das
importacdes de fertilizantes potassicos para o Brasil. Isso demonstra o principal problema
defendido pelo estudo: a alta dependéncia de poucos fornecedores. Essa condicdo nos deixa
reféns da precificacdo proposta por quem oferta os fertilizantes, gerando um enorme efeito
em cadeia sobre os custos produtivos. Ao mesmo tempo, produtores como China (0,02%) e
Belarus (0,07%) representaram uma quantidade muito pequena das importacdes brasileiras

em relacdo ao produzido que é importado pelo Brasil.
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Importacao e disponibilidade

A tabela a seguir mostra a relacdo entre os paises produtores de matéria-prima e de
processados, a importacdo brasileira e o saldo bruto resultante da producéo absorvida.

Tabela 5 - Tabela consolidada de oferta, importacio e disponibilidade

Importacao % produgao

Produto Producao Brasil absorvida Saldo bruto
Russia Aménia/N - ureia 15,0 1,287 mi t ureia 3,95% 31,32 mi t ureia eq.
Nigéria Amédnia/N - ureia 2,0 1,803 mi t ureia 41,47% 2,54 mi t ureia eq.
Oma Amobnia/N - ureia 2,0 1,202 mi t ureia 27,64% 3,15 mi t ureia eq.
Catar Amoénia/N = ureia 3,0 0,991 mi t ureia 15,20% 5,53 mi t ureia eq.
Marrocos/OCP ]fssrg'tii’:ses 13,0 1'08361%‘;t HS 8,36%* -
Ardbia Saudita DAP 6,233 0,045 mi t DAP 0,73% 6,1875 mi t
Russia KCl - K,0 10,0 3,417 mi t K,0 34,2% 6,583 mi t
Canada KCl - K,0 14,4 3,107 mi t K,0 21,6% 11,293 mi t
Israel KCl - K,0 2,26 0,660 mi t K,0 29,2% 1,600 mi t

*Para Marrocos/OCP, a relacdo é apenas indicativa porque HS 3103 e producao total de fertilizantes ndo sdo bases perfeitamente
equivalentes.
Fonte: USGS, WITS/UN Comtrade

A disponibilidade dos paises (saldo bruto) é o ponto-chave que deve ser explorado
como forma de analise de possiveis vendedores alternativos ao Brasil. Somente a observacao
do saldo disponivel ¢, de certa forma, imprecisa, pois, ao mesmo tempo que o Brasil deve olhar
para os ofertadores atuais e alternativos, também deve observar, pela 6tica da demanda, os

principais consumidores, ao estabelecer uma competitividade pelo produto.

Além disso, outra questdo a se observar é a relacionada a vulnerabilidade da origem,
em que outras variaveis, muitas vezes externas ao controle dos produtores, acabam gerando
consequéncias e custos ao valor do produto original. Riscos geopoliticos do fornecedor e
riscos logisticos sdo os dois principais elementos que estdo ocorrendo com os maiores
fornecedores brasileiros atualmente, e geram um aumento de custo que torna o seu produto
invidvel. A questdo de andlise é que, ao se observar o aumento desses produtos de
fornecedores ja estabelecidos, alternativas passam a ter maior viabilidade, mesmo que

momentaneamente.
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Conclusao

A andlise de todas as variaveis e valores apresentados nos mostra que a condicédo de
grande dependéncia externa de todos os tipos de fertilizantes coloca o Brasil em uma situacao
dindmica e complexa. A oferta de fertilizantes por poucos vendedores, muitas vezes
condicionados a disponibilidade de matéria-prima em seu préprio territério, faz com que eles
explorem uma maior liberdade para se tornarem formadores de preco. Além disso, condicoes
externas ao mercado, como conflitos e logistica global, complementam e impulsionam essa

complexidade.

Tabela 6 - Riscos quantificados e implicacées

_ Indicador observado Implicagao

Choques externos afetam custos e

A ~QLO/ _ 0,

Dependéncia externa 85% - 90% do consumo disponibilidade
do Russia + . " . . .

Concerjtrag:ao ussta ~83% das importacdes de K em 2025 Maior vulnerabilidade por nutriente

Canada no K

?:ts:lla como origem 26% do valor em 2025 Risco de sanc¢des/logistica

(SNE G250 B 19% do valor em 2025 Risco de restricoes de exportagdo

total

97% das importagdes concentradas em um

Potassio em um HS Alta concentragdo de produto

cédigo
Fosfatados em trés HS 90% Concentragdo comercial
3lstrogenados emum 63% Concentragdo comercial
Importagées Jan- -~ : Ve 5
Jul/2026 22,4 Mi t; USS 8,8 bi Volume -7,4%; gasto +7,3% vs. 2025

Fonte: Aprosoja/MS

O estudo nos mostra que o Brasil deve observar as duas 6ticas ao mesmo tempo: quais

sdo os produtores com maior disponibilidade de producdo e quais sdo seus principais
concorrentes na compra de produtos necessarios para a producao agricola. Assim, o pais
consegue, por meio de um esforco maior de estudo e analise, identificar produtores com
melhores precos e, dessa forma, conseguir maior previsibilidade nos custos produtivos
agricolas, gerando maior margem ao produtor. Para o estado de Mato Grosso do Sul ndo ha
uma observacao direta, em vista que a importacdo de mercadorias sempre se dd uma escala
nacional, mesmo que o produto entre pela fronteira do estado. A dindmica de oferta e

demanda de fertilizantes opera fundamentalmente em nivel nacional e global.
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Apéndice - Siglas e descritivos

N Nitrogénio
Potdssio
K Fésforo
KCl Cloreto de Potdssio
DAP Fosfato Diamdnico
MAP Fosfato Monoaménico
TSP Superfosfato Triplo
K20 Oxido de Potassio
HS Harmonized System (Sistema Harmonizado), designacdo e codificacdo de Mercadorias

HS 3103 Cédigo do Sistema Harmonizado para Adubos fosfatados
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