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SOJA
OFERTA E DEMANDA 2022/2023

OFERTA DEMANDA
setembro/22 ~ ~ . ESTOQUE
ESTOQUE INICIAL| PRODUCAO | IMPORTACAO | CONSUMO | EXPORTACAO FINAL
BRASIL 22,46 149 0,75 53,85 89 29,36
EUA 6,53 119,16 0,41 63,91 56,74 5,44
ARGENTINA 22,55 51 4,8 48,25 4,7 25,4

*Valor estimado pela USDA— milhdes de toneladas

ANALISE

A USDA iniciou a projecdo para safra de soja 2022/2023 com dados de oferta e
demanda para os principais players (Argentina, Brasil e Estados Unidos).

Brasil: A projecdo para safra 2022/2023 realizada pela USDA em setembro traz um
cenario otimista para soja brasileira, com aumento de 10% da oferta (172,21 milhdes
de toneladas) e 7% da demanda (142,85 milhdes de toneladas), impulsionados por
uma produgdo 18% maior e uma exportacdo 11% superior a 2021/2022. Reducdo de
24% do estoque inicial com aumento de 31% do estoque final. Em relagdo ao més de
agosto de 2022, houve redugdo no estoque inicial de 1% e no final de 1,7%.

EUA: A demanda deve reduzir em 1% (120,65 milhGes de toneladas) e a oferta em
2% (126,1 milhdes de toneladas), impulsionados por uma produ¢ao 1% menor e uma
exportacdo 3% inferior a 21/22. Reducdo de 7% no estoque inicial e de 17% do
estoque final, em relacao a ultima safra. Se comparado a agosto de 2022, a redugao
é de 2% no valor estimado da demanda e de 3% da oferta. Resultado devido a uma
queda no valor estimado para produgdo e exportagao de 3%, culminando em um
estoque final 18% menor.

Argentina: A expectativa para uma boa safra estd elevada, com uma projecdo de
uma producdo 16% maior do que na safra 2021/2022 e uma exportacdo 109% maior,
resultando em uma demanda 6% maior e uma oferta 8% maior, isto €, 52,95 milhdes
de toneladas demandas da soja da Argentina e 78,35 milhdes de toneladas ofertadas
pelo pais. O estoque inicial reduzido em 10% e o final com aumento de 13%. Em
relagdo a agosto, houve aumento da exportagdao em 9%.
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MILHO
OFERTA E DEMANDA 2022/2023

OFERTA DEMANDA
setembro/22 ~ ~ . ESTOQUE
ESTOQUE INICIAL| PRODUCAO | IMPORTACAO | CONSUMO | EXPORTAGCAO FINAL
BRASIL 4,65 126 1,3 77 47 7,95
EUA 38,73 354,19 0,64 304,81 57,79 30,95
ARGENTINA 1,49 55 0,01 14 41 1,49

*Valor estimado pela USDA— milhdes de toneladas

ANALISE

A USDA atualizou a estimativa para safra de milho 2022/2023 com dados de oferta e
demanda para os principais players (Argentina, Brasil e Estados Unidos).

Brasil: A projecdo para safra 2022/2023 realizada pela USDA em setembro traz um
cenario otimista para o milho brasileiro, com aumento de 8% da oferta (131,95
milhdes de toneladas) e 6% da demanda (124 milhdes de toneladas), impulsionados
por uma producdo 9% maior e uma exportacdo 6% superior a 2021/2022. Os dados
nao foram alterados em relagao a projecao de agosto de 2022.

EUA: O pais apresenta um cendrio de projecdo para safra 2022/2023 de reducdo,
com a demanda reduzida em 4% (362,6 milhdes de toneladas) e a oferta em 5%
(393,56 milhdes de toneladas), impulsionados por uma producdo e uma exportacao
8% menor em relacdo a 2021/2022. O estoque final deve ser 20% menor. Em relacdo
a projecao de agosto, houve redugdo de 3% na produgdo, de 4% na exportacao e de
12% no estoque final.

Argentina: H4 expectativa para uma boa safra, com uma projecdo de uma
producdo 4% maior do que na safra 2021/2022 e uma exportacdo 5% maior,
resultando em uma demanda 4% maior e uma oferta 4% maior, isto é, 55 milhdes de
toneladas demandas da soja da Argentina e 56,5 milhdes de toneladas ofertadas
pelo pais. Os dados nao foram alterados em relagao a projecao de agosto de 2022.
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