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SOJA E MILHO



SOJA

OFERTA E DEMANDA

ANÁLISE

mar/22
OFERTA DEMANDA

ESTOQUE 
FINALESTOQUE INICIAL PRODUÇÃO IMPORTAÇÃO CONSUMO EXPORTAÇÃO

BRASIL 27,95 127 0,45 48,9 85,5 21

EUA 6,99 120,71 0,41 63,46 56,88 7,77

ARGENTINA 25,06 43,5 2,9 47,21 2,75 21,5

*Valor estimado pela USDA – milhões de toneladas

A USDA atualizou a estimativa para safra de soja 2021/2022 com redução de oferta e
demanda para os principais players (Argentina, Brasil e Estados Unidos).

Brasil: é prevista uma redução de 5,2% na produção de soja 2021/2022, reduzindo a
oferta em 4,3%. Além de uma exportação reduzida em 5,5% e o consumo em 1,3%.
A demanda, portanto, deve reduzir 4%. O estoque final por sua vez foi reduzido em
6%, o que deve impactar a quantidade ofertada da próxima safra de soja 2022/2023.
Os valores são em comparação ao relatório de fevereiro de 2022. Se compararmos a
safra de 2020/2021, a estimativa encontra-se com redução de 8% na produção e
aumento de 4,7% na exportação, culminando em uma demanda 2,6% maior e uma
oferta 2,3% menor.

EUA: a estimativa para o país não sofreu alterações tão relevantes em relação ao
último relatório da USDA de fevereiro/2022. A mudança de maior relevância foi a
redução do estoque final em 12,1% e aumento da exportação em 2%. Todavia, em
relação a safra 2020/2021 a produção deve aumentar 5,2% contrapondo a redução
na exportação de 7,8% e o aumento do consumo interno em 4,1%.

Argentina: a expectativa para safra 2021/2022 é de redução de 1,9% na demanda,
devido a uma produção reduzida em cerca de 3,3% e a importação em 6,5%. Em
relação a estimativa da oferta, a exportação deve reduzir em 26,7%, um estoque
final em 1,9%, resultando em uma oferta 2,3% menor. A estimativa é de uma safra
menor do que a safra 2020/2021, com oferta reduzida em 8% e demanda em 5%. Os
valores são em comparação ao relatório de fevereiro de 2022.



MILHO

OFERTA E DEMANDA

ANÁLISE

mar/22
OFERTA DEMANDA

ESTOQUE 
FINALESTOQUE INICIAL PRODUÇÃO IMPORTAÇÃO CONSUMO EXPORTAÇÃO

BRASIL 4,73 114,00 2,00 72,50 43,00 5,23

EUA 31,36 383,94 0,64 315,86 63,50 36,57

ARGENTINA 1,02 53,00 0,01 14,00 39,00 1,03

*Valor estimado pela USDA – milhões de toneladas

A USDA atualizou a estimativa para safra de milho 2021/2022 com manutenção dos
dados de oferta e demanda para os principais players (Argentina, Brasil e Estados
Unidos).

Brasil: a estimativa para safra de milho 2021/2022 é de redução da oferta em
0,08%, sendo o estoque inicial o principal responsável com redução de 2,07% e a
produção manteve o índice de fevereiro de 2022. Além disso, o estoque final deverá
reduzir mais 1,88%, impactando a safra futura em 2023. Apesar dos números
reduzidos, a estimativa é otimista quando comparada a safra 2020/2021.

EUA: não apresentaram alteração em relação a estimativa de fevereiro/2022. A
safra continua com estimativa positiva, cercada por uma exportação 3,1% maior.
Todavia, houve redução em 6,5% do estoque final, impactando a oferta da próxima
safra.

Argentina: a estimativa para o país encontra-se praticamente inalterada em
relação a fevereiro de 2022, com destaque para a redução do estoque inicial em
quase 28,2% e do estoque final em 57,6%. Um cenário muito parecido ao já
estimado em maio de 2021 pela USDA, com uma projeção otimista de aumento de
3% na oferta e demanda do país, alavancada por uma produção 8% maior.
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