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SOJA

OFERTA E DEMANDA 2022/2023

. OFERTA DEMANDA
Fevereiro/ ESTOQUE
2023 ESTOQUE INICIAL PRODUCAO IMPORTACAO CONSUMO EXPORTACAO FINAL
BRASIL 26,82 153 0,75 56,35 92 32,22
EUA 7,47 116,38 0,41 63,97 54,16 6,13
ARGENTINA 23,9 41 6,25 44,55 4,2 22,4

*Valor estimado pela USDA— milhdes de toneladas

ANALISE

A USDA iniciou a projecdo para safra de soja 2022/2023 com dados de oferta e demanda
para os principais players (Argentina, Brasil e Estados Unidos).

Brasil: A projecdo para safra 2022/2023 realizada pela USDA em fevereiro de 2023
apresentou alteracao em relagao ao valores divulgados no més de janeiro de 2023. A
exportacdo aumentou em 1% e o estoque final reduziu em 4%. Assim, a demanda foi
elevada em 1%, totalizando 148,35 milhdes de toneladas , enquanto a oferta
permaneceu em 180,56 milhdes de toneladas. Em comparacdo a safra 2021/2022, os
valores sao superiores em 12% e 13%, respectivamente. O aumento deve-se
principalmente a produc¢ao 18% maior e uma exporta¢dao 16% superior.

EUA: A projecdo para safra 2022/2023 realizada no més de fevereiro apresentou
alteracdo com aumento de 7% do estoque final. Dessa forma, a demanda e a oferta
apresentam os mesmos resultados de janeiro de 2023. Se a comparacgao for em relagao a
safra 2021/2022, a demanda deve ser 2,8% inferior e a oferta 4%. Indicativo de uma safra
reduzida.

Argentina: A projecao do més de fevereiro de 2023 apresentou alteragao em relagao aos
dados de janeiro de 2023, com reducao da demanda em 4% (48,75 milhdes de
toneladas) e da oferta também em 4% (71,15 milhdes de toneladas). A reducao da
producao em 10% e da exportacao em 26%, e o aumento de 25% na importagao, sdao os
principais responsaveis pelo resultado. Porém, em comparacdao em relacdao a safra
2021/2022 apresenta manutencdo da demanda e reducdo da oferta em 2%.
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MILHO

OFERTA E DEMANDA 2022/2023

. OFERTA DEMANDA
Fevereiro ESTOQUE
/2023 ESTOQUE INICIAL| PRODUCAO | IMPORTACAO | CONSUMO | EXPORTACAO FINAL
BRASIL 4,25 125 1,3 73 50 7,55
EUA 34,98 348,75 1,27 303,93 48,9 32,17
ARGENTINA 1,49 47 0,01 12 35 1,49

*Valor estimado pela USDA— milhdes de toneladas

ANALISE

A USDA atualizou a estimativa para safra de milho 2022/2023 com dados de oferta e
demanda para os principais players (Argentina, Brasil e Estados Unidos).

Brasil: A projecdo para safra 2022/2023 realizada pela USDA em fevereiro de 2023
apresentou manutencao na demanda ( 123 milhdes de toneladas) e na oferta (130,55
milhdoes de toneladas). Apesar dos valores se manterem devido a somatizacao das
partes, individualmente houve aumento do estoque inicial em 8%, redu¢dao de 4% no
consumo, aumento de 6% na exportacao e aumento de 4% no estoque final, em relagao
a janeiro de 2023. Em relacdo a safra 2021/2022 a demanda deve ser 4% superior e a
oferta 6%. Destaque para uma produc¢ao 8% superior em relagao a uUltima safra.

EUA: A projecdo para safra 2022/2023 realizada pela USDA em fevereiro de 2023 ndo
apresentou alteragdao em relagdo a janeiro de 2023, apenas um discreto aumento de 2%
no estoque final. Em comparacdo a safra 2021/2022, a projecdo para safra é negativa,
reduzida em 7% no volume demandado e ofertado. A redugdao de 9% na quantidade
produzida e de 22% no volume exportado corroboraram para o resultado projetado.

Argentina: A projecdo para safra 2022/2023 realizada pela USDA em fevereiro de 2023
apresentou reducao de 10% na demanda (47 milhdes de toneladas) e de 9% na oferta
(48,5 milhdes de toneladas). Resultado de uma produgdo 10% inferior e uma exportagao
8% menor. Em relacdo a safra 21/22, a projecdao é de uma demanda e uma oferta 4%
menor, devido a uma produgao 5% inferior.
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