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SOJA
OFERTA E DEMANDA

OFERTA DEMANDA
ESTOQUE
Fev/22 - - -
ESTOQUE INICIAL | PRODUGCAO | IMPORTACAO | CONSUMO | EXPORTACAO FINAL
BRASIL 27,95 134 0,45 49,55 90,5 22,35
EUA 6,99 120,71 0,41 63,47 55,79 8,84
ARGENTINA 25,06 45 3,1 47,2 3,75 22,21

*Valor estimado pela USDA — milhdes de toneladas

ANALISE

A USDA atualizou a estimativa para safra de soja 2021/2022 com reducgdo de oferta e
demanda para os principais players (Argentina, Brasil e Estados Unidos).

Brasil: é prevista uma reduc3o de 3,6% na producio de soja 2021/2022, reduzindo a
oferta em 3%. Além de uma exportac¢ao reduzida em 3,7% e o consumo em 0,6%. A
demanda, portanto, deve reduzir 2,6%. O estoque final por sua vez foi reduzido em
5,1%, o que deve impacta a quantidade ofertada da proxima safra de soja
2022/2023. Porém, os numeros ainda sdo otimistas em comparacdo a safra
2020/2021.

EUA: a estimativa para o pais ndo sofreu alteracGes tao relevantes em relacdo ao
ultimo relatério da USDA de janeiro/2022. A mudanca de maior relevancia foi a
reducdo do estoque final em 7,1%. Todavia, em relagcdo a safra 2020/2021 a
producao deve aumentar 5,2% contrapondo a redu¢ao na exportacao de 9,5%.

Argentina: a expectativa para safra 2021/2022 é de reducdo de 4,7% na demanda,
devido a uma producao reduzida em cerca de 3,2% e a importacao em 31%. Em
relacdo a estimativa da oferta, a exportacdao deve reduzir em 22,7%, um estoque
final em 1,8% e o consumo em 2,9%, resultando em uma oferta 3,8% menor. A
estimativa é de uma safra menor do que a safra 2020/2021.
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MILHO
22 OFERTA E DEMANDA

OFERTA DEMANDA
ESTOQUE
Fev/22 - - -
ESTOQUE INICIAL | PRODUGCAO | IMPORTACAO | CONSUMO | EXPORTACAO FINAL
BRASIL 4,83 114,00 2,00 72,50 43,00 5,33
EUA 31,36 383,94 0,64 315,23 61,60 39,11
ARGENTINA 1,42 54,00 0,01 14,00 39,00 2,43

*Valor estimado pela USDA — milhdes de toneladas

2> ANALISE

A USDA atualizou a estimativa para safra de milho 2021/2022 com manutencdo dos
dados de oferta e demanda para os principais players (Argentina, Brasil e Estados
Unidos).

Brasil: a estimativa para safra de milho 2021/2022 é de reducdo da oferta em
1,15%, sendo o estoque inicial o principal responsavel com reduc¢ao de 7,5% e a
producao 0,87% menor. Além disso, o estoque final devera reduzir em 14,45%,
impactando a safra futura em 2023. Apesar dos numeros reduzidos, a estimativa é
otimista quando comparada a safra 2020/2021.

EUA: n3o apresentaram alteracdo em relagdo a estimativa de janeiro/2022. A safra
continua com estimativa positiva, cercada por uma producao 7% maior e voltada
muito mais para o consumo interno ao invés da exportacao.

Argentina: a estimativa para o pais encontra-se praticamente inalterada em
relacdo a janeiro de 2022, com destaque para o aumento do estoque inicial em
guase 27% e do estoque final em 14%. Um cendrio muito parecido ao ja estimado
em maio de 2021 pela USDA, com uma projecao otimista de aumento de 3% na
oferta e demanda do pais, alavancada por uma produ¢ao 8% maior.
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